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Indicadores Industriais

Maio 2026



Industria de transformacao mostra auséncia de novos impulsos

Indicador Mai26/Abr26 Mai26/ Jan-Mai26/ Utilizacdo da Capacidade Instalada (%)
(dessaz.) Mai25 Jan-Mai25

Faturamento real 0,2% 0,7% -2,7%
Horas trabalhadas na producgao 0,0% -2,2% -1,6%
Emprego 0,5% -0,6% -0,6%
Massa salarial real -3,2% 0,6% 0,8%
Dessazonalizada Original
Rendimento médio real -3,3% 1,2% 1,4% = Mai25 ®Abr26 mMai26

Leitura do més: Emprego e UCI avancaram na passagem de
abril para maio, mas a alta é interpretada com cautela: ambos
os indicadores tiveram variagdes negativas em abril e seguem
UCI (original, vs. mai/25): 77,3% (-0,6 p.p.) em queda nas comparagdes interanual e acumulada no ano.

UCI (dessazonalizada): 77,5% (+0,4 p.p. vs. abr/26)
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Sondagem Industrial

Maio / Junho 2026



Empresarios passam a esperar recuo das exportacoes

54 -

53 | Demanda por produtos

52 - 51 51

51 A 50 50 50 Quantidade exportada 52,5 51,2 49,7

50 . 50

Y1 4 8 Compras de matéria-prima 53,9 52,6 51,7

48 -

47 -

46 N° de empregados 51,4 50,4 50,5

45 -

a4 . . . . . . . . Intencgao de investimento 56,1 54,8 53,5
nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

Indice cruza a linha de 50 pts pela primeira vez em 2026 — maior queda do periodo (-1,5 Industria geral — variagoes majoritariamente negativas em jun/26, exceto emprego

pt), indicando expectativa de queda das exportagbes nos proximos 6 meses. (leve alta).

Amostra: 1.383 empresas (575 pequenas, 474 médias, 334 grandes) e Coleta: 1 a 12 de junho de 2026
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Producao sobe; emprego e estoques seguem em queda

Evolugao da produgao Evolugdo n® empregados UCI (%) Nivel de estoques
mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26 mai/25 jul/25  set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26 mai/25 jul/25  set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26 mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26

48,9 pts (+2,2 vs. abr) — ainda abaixo de maij/25
(52,0)

49,5 pts — queda de estoques na passagem

48,4 pts (0,3 vs. abr) — 16 meses abaixo de 50 pts 69% (+1,0 p.p. vs. abr) — —1,0 p.p. vs. mal/25 abrmai

Leitura do més: A produgdo industrial avancou 2,2 pontos em maio, mas permanece abaixo da linha divisdria de 50 pontos e 3,1 pontos abaixo de maio/2025. O
emprego industrial segue em queda ha 16 meses consecutivos, e o nivel de estoques também recuou na passagem de abril para maio.
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Sondagem da Industria da Construcao

CBIC / CNI — Maio / Junho 2026



Empresario da Construcao esta mais otimista

ICEI Construcao — série historica (jun)

ICEI CONSTRUGCAO JUN/26 70 -
65 - o
60 - 57 57
55 1 50 >2 —23
50 8 h— 48 48
’ 45 1 “ 43
40 1
35 -
pontos (0-100) 20
jun/16 jun/17 jun/18 jun/19 jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24 jun/25 jun/26
+1,0 ponto vs. abr/26 . _ o N
Indices de expectativa (industria da construcao)
Segunda alta consecutiva — mas 23 1
ainda 18 meses em falta de 53 —
= — * —
51 —
Média historica: 53,2 41
47 1
45 T T T T T 1

jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

== Nivel de atividade =e== NOVOS empreend./servicos
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Desempenho: atividade e emprego sobem; UCO avanca

Evolucao do nivel de atividade Evolucao do n® de empregados Utilizacao Capacidade Operacional
mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26 mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26 Jan Fev Mar ' Abr ' Mai  Jun  Jul ' Ago  Set ' Out ' Nov Dez

49,1 pts em mai/26 — 44 alta consecutiva, 2,5 pts acima da média 48,5 pts em maj/26 — 29 alta consecutiva, 2,7 pts acima da média UCO em 67% (mai/26): +1,0 p.p. vs. abr/26; igual a mai/25;
histdrica de maio (46,6) historica de maio (45,8) -2,0 p.p. vs. mai/24 (69% )’ ' '

Leitura do més: Os indices de nivel de atividade e de nimero de empregados registraram altas consecutivas em maio/2026, ambos acima de suas médias
histdricas para o més, sinalizando recuperacao gradual do desempenho operacional da construgao civil.
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Todos os indices de expectativa registram alta

50 1

Nivel de atividade
45 4 44
—
Novos empreendimentos e servigos 51,3 49,2 52,5 +3,3 40
Compras de insumos e matérias- 51,1 50,9 52,8 +1,9 357
primas 30 -
Namero de empregados 51,0 50,7 52,7 +2,0
25 -
20

jun/19 jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24 jun/25 jun/26
Destaque: novos empreendimentos e servigos cruza a linha divisoria de 50 pts pela primeira vez em

2026, sinalizando expectativa de crescimento.
43,7 pts em jun/26 (+1,6 vs. maj/26) — 5,3 pts acima da média historica
(38,4 pts)

Amostra: 310 empresas (118 pequenas, 133 médias, 59 grandes) e Coleta: 1 a 12 de junho de 2026
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ICEI

Indice de Confianca do Empresario Industrial — Julho 2026



Pessimismo se intensifica e confianca atinge menor nivel desde

2020

ICEI JUL/26 70 -
4
pontos (0-100) 55 -
—2,3 pontos vs. jun/26 (46,7) B i(;;
Segunda queda consecutiva — 19 1
meses em falta de confianga
40 A
Média historica: 53,3
35
Menor nivel desde jun/2020 (41,2)
30

Série historica — ICEI (indice de difusao)

62

pts) — abaixo indica falta de confianga

44
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Componentes: piora tanto nas condicoes atuais quanto nas
expectativas

Indice de Condigoes Atuais Indice de Expectativas
41,6 ptS (-0,7 vs. jun/26) 45,8 ptS (-3,1 vs. jun/26)
60 A 70 1
55 4 65 -
60 -
50
55 A
45 T 50 n =
40 45
35 40 4
35
30 A
30 A
25 T 25 J
20 T T T T T T T T T T 1 20 T T T T T T T T T T 1
jul/16 jul/17 jul/18 jul/19 jul/20 jul/21 jul/22 jul/23 jul/24 jul/25 jul/26 jul/16 jul/17 jul/18 jul/19 jul/20 jul/21 jul/22 jul/23 jul/24 jul/25 jul/26
e Economia Brasileira: 34,7 pts (-1,3) e Economia Brasileira: 37,2 pts (-3,8)
e Empresa: 45,1 pts (-0,3) e Empresa: 50,1 pts (—2,7) — maior queda desde nov/2022

A percepcdo sobre a economia brasileira segue significativamente mais negativa do que a das proprias empresas, tanto nas condigoes atuais quanto nas
expectativas.
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ICEI e seus componentes

47,3 46,7 44,4

ICEI

Condicoes atuais (vs. Gltimos 6 meses): 42,4 42,3 41,6
Economia Brasileira 35,4 36,0 34,7
Empresa 45,9 45,4 45,1

Expectativas (proximos 6 meses): 49,7 48,9 45,8
Economia Brasileira 40,5 41,0 37,2
Empresa 54,3 52,8 50,1

Amostra: 1.118 empresas (442 pequenas, 411 médias, 265 grandes)  Coleta: 1 a 7 de julho de 2026
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Principais destaques do meés

Indicadores
Industriais

Industria (Sondagem)
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Faturamento e horas trabalhadas ficam estaveis em maio; emprego e UCI melhoram, mas cautela: ambos seguem em queda
interanual.

Empresarios passam a esperar recuo das exportacdes em jun/26, e a maioria dos indicadores de expectativa apresenta viés
negativo.

ICEI Construcao sobe pelo 2° més consecutivo (47,7 pts) e todos os indices de expectativa avangam, com novos empreendimentos
cruzando a linha de 50 pts.

Confianca industrial cai a 44,4 pts em jul/26 — menor nivel desde jun/2020, com piora disseminada em condicdes atuais e
expectativas.
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